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Na década de 1930, o governo francés construiu um sistema
de defesa supostamente imprensavel

No inicio do século XX, o governo francés construiu o que pensava ser um sistema de defesa
imprensavel para impedir uma repeticdo da invasdo alema no inicio da Primeira Guerra Mundial.
A Linha Maginot pode ter parecido impressionante, mas provou ser um elefante branco, pois
guando o ataque ocorreu aposta final da copa 1940, ele estava aposta final da copa um lugar
completamente diferente.

A mentalidade Maginot dos mercados financeiros

Nas ultimas semanas, os mercados financeiros exibiram algo semelhante a uma mentalidade
Maginot. Eles tém razdo aposta final da copa pensar que ha uma ameaca la fora, mas estao
enganados ao pensar que o maior perigo é uma recessao nos EUA. A verdadeira ameaca vem de
outro lugar.

Os EUA néao estao a beira da recessao

A economia dos EUA realmente esta desacelerando, mas esta muito longe de uma recessédo. O
desemprego estd aumentando, mas ainda esta aposta final da copa niveis historicamente
baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de juros a tempo,
mas pode recuperar o tempo perdido nos proximos meses. A economia dos EUA tem forca para
aguentar e, como no passado, provavelmente desafiara os otimistas. Apds um episodio extremo
de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se convencido de que
0os EUA estédo aposta final da copa curso para um pouso suave. Isso parece ser o resultado
mais provavel.

Outras fontes de problemas: Oriente Médio e China

Certamente, a economia dos EUA esta desacelerando, mas ndo esta nem proxima de uma
recessao. O desemprego esta aumentando, mas ainda estd aposta final da copa niveis
histéricamente baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de
juros a tempo, mas pode recuperar o tempo perdido nos préximos meses. A economia dos EUA
tem forca para aguentar e, como no passado, provavelmente desafiard os otimistas. Apés um
episodio extremo de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se
convencido de que os EUA estdo aposta final da copa curso para um pouso suave. ISso parece
ser o resultado mais provavel.

Os problemas estruturais da China tém implicacdes globais

Para décadas, a China confiou aposta final da copa um modelo de crescimento baseado na
construcdo de capacidade industrial através de investimentos estatais macicos e crédito barato.
A énfase na manufatura resultou aposta final da copa niveis relativamente fracos de gastos dos



consumidores associados a um buraco imobiliario rapidamente se desinflando.

Um desequilibrio entre oferta e demanda

Uma recalibragem desse modelo — mudando o equilibrio de investimentos e exportacdes aposta
final da copa relacdo ao consumo — esta muito atrasada. Os sistemas de seguridade social
oferecem menos protecéo do que no Ocidente, e a economia doméstica ndo conseguiu absorver
todas as mercadorias produzidas pelas fabricas chinesas. O excesso de capacidade foi vendido
como exportacdes, levando a superavits comerciais gigantescos.
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Nas ultimas semanas, os mercados financeiros exibiram algo semelhante a uma mentalidade
Maginot. Eles tém razdo aposta final da copa pensar que ha uma ameaca la fora, mas estao
enganados ao pensar que o maior perigo é uma recessao nos EUA. A verdadeira ameaca vem de
outro lugar.

Os EUA nao estao a beira darecessao

A economia dos EUA realmente esta desacelerando, mas esta muito longe de uma recesséo. O
desemprego esta aumentando, mas ainda esta aposta final da copa niveis historicamente
baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de juros a tempo,
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Certamente, a economia dos EUA esté desacelerando, mas ndo esta nem préxima de uma
recessdo. O desemprego esta aumentando, mas ainda estéd aposta final da copa niveis
histéricamente baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de
juros a tempo, mas pode recuperar o tempo perdido nos préximos meses. A economia dos EUA
tem forca para aguentar e, como no passado, provavelmente desafiara os otimistas. Apos um
episodio extremo de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se
convencido de que os EUA estdo aposta final da copa curso para um pouso suave. Isso parece
ser o resultado mais provavel.



Os problemas estruturais da China tém implicagcdes globais

Para décadas, a China confiou aposta final da copa um modelo de crescimento baseado na
construcdo de capacidade industrial através de investimentos estatais macicos e crédito barato.
A énfase na manufatura resultou aposta final da copa niveis relativamente fracos de gastos dos
consumidores associados a um buraco imobiliario rapidamente se desinflando.

Um desequilibrio entre oferta e demanda

Uma recalibragem desse modelo — mudando o equilibrio de investimentos e exportacdes aposta
final da copa relagdo ao consumo — esta muito atrasada. Os sistemas de seguridade social
oferecem menos protecéo do que no Ocidente, e a economia doméstica ndo conseguiu absorver
todas as mercadorias produzidas pelas fabricas chinesas. O excesso de capacidade foi vendido
como exportacoes, levando a superavits comerciais gigantescos.
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tem forca para aguentar e, como no passado, provavelmente desafiara os otimistas. Apos um
episodio extremo de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se
convencido de que os EUA estdo aposta final da copa curso para um pouso suave. Isso parece
ser o resultado mais provavel.

Os problemas estruturais da China tém implicacdes globais

Para décadas, a China confiou aposta final da copa um modelo de crescimento baseado na
construcdo de capacidade industrial através de investimentos estatais macicos e crédito barato.
A énfase na manufatura resultou aposta final da copa niveis relativamente fracos de gastos dos
consumidores associados a um buraco imobiliario rapidamente se desinflando.

Um desequilibrio entre oferta e demanda

Uma recalibragem desse modelo — mudando o equilibrio de investimentos e exportacdes aposta
final da copa relacdo ao consumo — esta muito atrasada. Os sistemas de seguridade social
oferecem menos protecdo do que no Ocidente, e a economia doméstica ndo conseguiu absorver
todas as mercadorias produzidas pelas fabricas chinesas. O excesso de capacidade foi vendido
como exportacoes, levando a superavits comerciais gigantescos.
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outro lugar.
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baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de juros a tempo,
mas pode recuperar o tempo perdido nos proximos meses. A economia dos EUA tem forca para
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de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se convencido de que
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Certamente, a economia dos EUA esté desacelerando, mas ndo esta nem préxima de uma
recessdo. O desemprego esta aumentando, mas ainda estéd aposta final da copa niveis
histéricamente baixos. O banco central dos EUA, o Federal Reserve, deixou de cortar as taxas de
juros a tempo, mas pode recuperar o tempo perdido nos préximos meses. A economia dos EUA
tem forca para aguentar e, como no passado, provavelmente desafiara os otimistas. Apos um
episodio extremo de tremores, o final da semana passada parecia que a Wall Street havia se
convencido de que os EUA estdo aposta final da copa curso para um pouso suave. Isso parece
ser o resultado mais provavel.

Os problemas estruturais da China tém implicacdes globais

Para décadas, a China confiou aposta final da copa um modelo de crescimento baseado na
construcdo de capacidade industrial através de investimentos estatais macicos e crédito barato.
A énfase na manufatura resultou aposta final da copa niveis relativamente fracos de gastos dos
consumidores associados a um buraco imobiliario rapidamente se desinflando.

Um desequilibrio entre oferta e demanda

Uma recalibragem desse modelo — mudando o equilibrio de investimentos e exportacdes aposta
final da copa relacdo ao consumo — esta muito atrasada. Os sistemas de seguridade social
oferecem menos protecdo do que no Ocidente, e a economia doméstica ndo conseguiu absorver
todas as mercadorias produzidas pelas fabricas chinesas. O excesso de capacidade foi vendido
como exportacoes, levando a superavits comerciais gigantescos.
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