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Inversores globais se preparam para mais agitacao
enquanto a economia dos EUA ameaca uma recesséao

Inversores a fazenda betano toda parte do mundo estdo se preparando para mais agitagao,

apos a preocupacao de que a economia dos EUA, considerada uma poténcia, possa estar se
deslocando a fazenda betano dire¢cdo a uma recessao e fez com que os mercados de agcdes

despencassem no final da semana passada.

Os investidores na Europa, Asia e Nova lorque ficaram alarmados com dados dos EUA que
incluiam nimeros de empregos piores do que o esperado na quinta-feira, o que levantou
preocupacdes de que a maior economia do mundo esteja a fazenda betano pior forma do que
se pensava anteriormente.

Os dados, combinados com resultados decepcionantes de empresas tecnolégicas como Amazon,
Alphabet e Intel, levaram a vendas de acdes no final da semana passada, enquanto as ac¢des do
Oriente Médio também cairam aos domingos, mantendo-se a tensao na regiao.

Analistas temem que qualquer sinal adicional de fragilidade a fazenda betano economias
grandes possa sinalizar mais volatilidade. Um enfraquecimento da Alemanha no ultimo més
levou analistas a advertirem sobre uma recesséo, enquanto um aumento das taxas de juros pelo
banco central do Japdo fez com que as ac¢des do indice Nikkei caissem 2.216 pontos, ou quase
6%, na sexta-feira.

Nos ultimos 30 dias, a perspectiva de uma recesséo a fazenda betano algumas das maiores
economias do mundo fez com que o preco de um barril de petroleo Brent caisse de quase 88
dolares para abaixo de 78 ddlares.

Dados econdmicos importantes agendados esta semana nos EUA incluem figuras para o setor
de servi¢os na segunda-feira e 0 nimero de reclamantes de desemprego na quinta-feira. Em
outros lugares, o Reino Unido esta entre algumas das principais economias, incluindo a China e o
Japao, a divulgar dados do setor de servicos na segunda-feira.

Chris Weston, da corretora online dos EUA Pepperstone, disse que os mercados globais "estéo a



fazenda betano um ponto verdadeiramente importante”.

Ele acrescentou: "O que realmente importa agora € se os gestores de fundos e comerciantes
acham gue o otimismo se tornou excessivo, ou se iSso se manifesta a fazenda betano maior
volatilidade e queda de precos.

"Para responder a essa pergunta pertinente, o mercado precisa ver o resultado dos dados para
oferecer maior confianca para avaliar o risco de recessao e como isso pode se manifestar nas
expectativas de lucros, comportamentos dos consumidores e decisbes empresariais.”

Os mercados ficaram com medo na semana passada ap0s os dados de emprego de julho nos
EUA mostrarem uma reducédo mais lenta do que o esperado, com 114.000 empregos criados a
fazenda betano vez dos 175.000 previstos.

A taxa de desemprego aumentou para um maximo de trés anos de 4,3%, enquanto a atividade
manufactureira nos EUA também caiu, atingindo um ponto baixo de oito meses a fazenda betano
julho, a medida que as novas ordens diminuiram.

As figuras aumentaram a ansiedade de que a economia dos EUA, a maior do mundo, seja
vulneravel a uma recessao e possa precisar cortar taxas mais rapido do que o esperado para
impulsionar a demanda, a fazenda betano vez de reduzi-las de maneira mais ordenada.

"Estamos testemunhando o resultado da maldicdo das altas expectativas”, disse James St Aubin,
diretor de investimentos da Ocean Park Asset Management.

"Tanto havia sido investido a fazenda betano torno do cenario de aterrissagem macia, que
qualquer coisa que sugira algo diferente é dificil."

Art Hogan, estrategista-chefe de mercado do B. Riley Wealth, estava mais tranquilo a fazenda
betano relacéo a perspectiva de uma queda. Ele disse: "Isso ndo é um furacéo de categoria 3,
mas estamos vendo como 0s mercados reagem a sinais de que a economia esta se
normalizando depois de ficar quente na primeira metade deste ano."

Ele acrescentou: "Os mercados podem se sobrecarregar e os investidores podem se agarrar a
gualquer coisa como desculpa para tirar lucros."
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Até agora este ano, os investidores se acostumaram ao enfraguecimento da inflacdo e ao
enfraquecimento gradual do emprego, o que parecia estar configurando a cena para que o Fed
comecasse a reduzir as taxas de juros gradualmente.

Esse otimismo impulsionou grandes ganhos a fazenda betano acdes: o S&P 500 esta a fazenda
betano alta a fazenda betano 12% este ano, apesar das recentes perdas, enquanto o Nasdaq,
focado a fazenda betano tecnologia, ganhou quase 12%.

Mas na sexta-feira, o Nasdag perdeu 2,4% para terminar a fazenda betano territério de correcéo
— 10% abaixo do recorde histérico, enquanto as a¢des japonesas registraram seu pior dia desde
a pandemia do Covid-19, com o indice Nikkei 225 a fazenda betano baixa de 5,8%.

Em Londres, o indice FTSE100 de acfes de blue-chip perdeu mais de 120 pontos a fazenda
betano um estagio, a fazenda betano baixa de 1,5%.

Os principais indices de ac¢des da Europa também cairam na sexta-feira, com as acoes
tecnoldgicas européias caindo para seu nivel mais baixo a fazenda betano mais de seis meses.
O CAC 40 da Franca atingiu seu nivel mais baixo desde o proximo novembro, a fazenda betano
baixa de mais de 1%, enquanto o DAX da Alemanha perdeu 2%.



Nos EUA, Uber, Airbnb, Hilton International e Coca-Cola estdo entre as grandes empresas que
divulgarao resultados financeiros esta semana. Empresas europeias chave, como a seguradora
italiana Generali e a Deutsche Telekom, também relatardo esta semana.

Enquanto as a¢bes caiam, o ouro atingiu um novo recorde na sexta-feira, a medida que os
investidores procuravam ativos seguros. O délar dos EUA enfraqueceu, elevando a libra esterlina
a fazenda betano 0,5% para R$1,28, e o euro a fazenda betano 1,2% para R$1,092.
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