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Préstamos en la zona del euro y Canada pueden esperar
algun alivio en las tasas de interés este semana

Se espera que el Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Canada (BoC) reduzcan sus tasas
de interés este semana, después de recientes bajadas en la inflacion.

El BCE establecera su politica el jueves, con las plazas indicando que las reducciones de tasas
son una posibilidad del 93%. Se espera que baje la tasa de su facilidad de depdsito, que los
bancos pueden usar para hacer depdsitos nocturnos con el Eurosistema, al 3,75%, desde su
récord actual del 4%.

Un sondeo de 82 economistas realizado por Reuters la semana pasada encontr6 que todos
esperaban un recorte de tasas en la reunion del 6 de junio, después de que varios miembros del
consejo del BCE insinuaran que era un hecho consumado.

Existe una probabilidad del 82% de que el Banco de Canadé reduzca los costes de préstamo el
miércoles, del 5% al 4,75%, indican las cotizaciones del mercado. Esto situaria al BCE y al BoC
entre los primeros de los grandes bancos centrales en flexibilizar la politica en el actual ciclo,
después del Banco Nacional Suizo, que recortd sus tipos en marzo.

Sin embargo, la trayectoria futura de las tasas de interés sigue siendo incierta, dado que hay
indicios de que la inflacion podria ser mas persistente de lo esperado.

Expectativas de recortes de tasas en la zona del euro y Canada

Banco Reunion Posibilidad de recorte de tasas Tasa de interés esperada
BCE 6 de junio 93% 3,75%
BoC 7 de junio 82% 4,75%

Konstantin Veit, gestor de fondos en Pimco, declaré: "Creemos que el BCE recortard las tasas de
politica en 25 puntos basicos en la reunién de junio hasta el 3,75% en la facilidad de depdsito.

Sin embargo, lo que serd mas interesante es la trayectoria mas alla de junio. Dudamos de que el
BCE proporcione mucha orientaciéon aqui y esperamos que reafirme su enfoque de reunién por
reunién basado en el flujo de datos durante los proximos meses. Pensamos que es poco
probable que el BCE se comprometa con algin camino de tipos en particular."

Los datos publicados el viernes mostraron que la inflacién en la zona del euro subié en mayo, por
primera vez este afo, hasta el 2,6%. Esto la situé mas lejos de la prevision del BCE del 2%, pero
aun estaba mucho mas baja que el afio anterior, cuando la inflacién en la zona del euro era del
6,1%.



Los analistas de Nomura creen que esto podria hacer que el BCE sea cauteloso a la hora de
perseguir un ciclo de recortes agresivos, pero aun esperan varios recortes de tipos en los
proximos 18 meses.

"En el caso del BCE, vemos tres recortes de 25 puntos basicos este afio y tres el préximo,
llevando la tasa de depdsito al 2,50%", dijo Nomura en una nota de investigacion.

La tasa de inflacién anual de Canada se enfrié hasta el 2,7% en abril, desde el 2,9% en marzo, lo
gue podria allanar el camino para que el BoC flexibilice la politica esta semana.

Los analistas de Goldman Sachs declararon que "la desinflacion esta bien en camino en
Canada", diciendo a los clientes: "Por lo tanto, esperamos que el BoC determine que la
desinflacién ha sido sostenida y reduzca su tasa de politica en 25 puntos basicos al 4,75% en la
reunién de junio”.

Aunque la inflacién del Reino Unido cayo6 al 2,3% en abril, no se espera que el Banco de
Inglaterra recorte las tasas de interés en su reunion de este mes. No se espera el primer recorte
hasta noviembre o diciembre.

Sequia en el Canal de Panama no se debe al calentamiento
global, segun estudio

Un equipo internacional de cientificos ha llegado a la conclusidon de que la reciente sequia
experimentada en el canal de Panama no se produjo por el calentamiento global, sino debido a
las precipitaciones por debajo de lo normal relacionadas con el ciclo climatico natural de El Nifio.

Durante el mayor parte del afio pasado, los bajos niveles de los embalses ralentizaron el trafico
de mercancias en el canal. La falta de agua necesaria para subir y bajar los barcos provocé que,
durante el verano pasado, las autoridades tuvieran que reducir drasticamente el nimero de
buques a los que permitian el paso, lo que causo6 costosas dificultades a las empresas navieras
de todo el mundo. Solo en los dltimos meses han vuelto a aumentar los cruces.

Los problemas hidricos de la zona podrian agravarse ain mas en las proximas décadas, sefialan
los investigadores en su andlisis de la sequia. A medida que crezca la poblacién de Panamay se
expanda el comercio maritimo, se espera que la demanda de agua represente una parte mucho
mayor de la oferta disponible para 2050, segun datos del gobierno. Esto significa que cuando el
fendmeno del Nifio se presente en los afios venideros podria provocar perturbaciones aun
mayores, no solo en el transporte maritimo mundial, sino también en el suministro de agua para
los residentes locales.

"Incluso pequefios cambios en las precipitaciones pueden tener un impacto desproporcionado”,
dijo Maja Vahlberg, consultora de riesgos del Centro del Clima de la Cruz Roja y de la Media
Luna Roja, quien contribuy6 al nuevo analisis que se publicé el miércoles.

En general, Panama es uno de los lugares mas humedos de la Tierra. En promedio, la zona que
rodea al canal recibe casi 2,5 metros de lluvia al afio durante casi toda la temporada que va de
mayo a diciembre. La lluvia es esencial tanto para el funcionamiento del canal como para el
consumo de agua potable de la mitad de los 4,5 millones de habitantes del pais.

Sin embargo, las precipitaciones del afio pasado fueron una cuarta parte menores a lo normal, lo
que lo convirtié en el tercer afio mas seco del pais en casi siglo y medio de registros. Esta sequia
se produjo poco después de otros dos periodos que también ocasionaron dificultades en el trafico
por los canales: uno sucedié en 1997-98 y el otro en 2024-16. Los tres coincidieron con las
condiciones de El Nifo.

"Nunca hemos tenido una agrupacion de tantos eventos intensos en tan poco tiempo", dijo Steven
Paton, director del Programa de Monitoreo Fisico del Instituto Smithsonian de Investigaciones
Tropicales en Panama. El y los demas cientificos que realizaron el nuevo analisis se
preguntaban: ¢ Fue solo mala suerte? ¢, O estaba relacionado con el calentamiento global y, por
tanto, era un presagio de lo que esta por venir?
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