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Uma semana dificil para as sete maravilhas, as sete
empresas de tecnologia que desempenharam um papel
dominante no mercado de acOes dos EUA

Essa semana foi dificil para as sete maravilhas, o grupo de sete empresas de tecnologia que
teve um papel dominante no mercado de ac¢des dos EUA, impulsionado pela empolgacao dos
investidores com os avancgos app betway inteligéncia artificial.

Isso chegou a tona esta semana quando as sete empresas entraram app betway territério de
correcdo, o que significa que seus precos de acdes combinados cairam mais de 10% desde o
pico app betway 10 de julho.

Aqui respondemos algumas perguntas sobre as sete e o boom da Al.

Por que as acdes ligadas a Al sofreram?

Principalmente, ha preocupacao de que os investimentos massivos app betway Al pela
Microsoft, Google e outras irdo rendé-lo. Isso vem cozinhando h& alguns meses. Analistas da
Goldman Sachs publicaram uma nota app betway junho com o titulo "Gen Al. muito gasto,
pouco beneficio?" A banca de investimento perguntou se uma investimento de USR$ 1tn app
betway Al nos préximos anos vai "algum dia rendé-lo", enquanto uma analise da Sequoia Capital,
um investidor inicial no desenvolvedor do ChatGPT, OpenAl, estimou que as empresas de
tecnologia precisardo ganhar USR$ 600 bilhdes para pagar de volta suas investimentos app
betway Al.

O Zino diz que as Sete Maravilhas foram atingidas por essas preocupagoes.

"Claramente, ha alguma preocupacao com o retorno sobre as investimentos app betway Al que
estédo fazendo"”, diz ele. Ele adiciona que as grandes empresas de tecnologia pelo menos "estéo
fazendo um bom trabalho" de explicar suas estratégias de Al app betway seus resultados mais
recentes.

Outros fatores app betway jogo incluem a expectativa dos investidores de que o banco central
dos EUA, a Reserva Federal, possa reduzir as taxas de juros o mais proximo possivel do
préximo més. A perspectiva de uma queda no custo de empréstimos tem apoiado o apoio dos
investidores as empresas que podem se beneficiar, como pequenas empresas, bancos e



empresas imobiliarias. Isso € um exemplo de "rotacdo de setores”, app betway que 0s
investidores movem seu dinheiro para diferentes areas do mercado de agoes.

Preocupacdes sobre as sete grandes empresas tiveram um impacto no S&P 500, dado que um
punhado de empresas de tecnologia comp&e muito do valor do indice.

O que aconteceu com as ag0es de tecnologia nesta semana?

Na manha de sexta-feira, as sete cairam 11,8% desde seu pico do més passado, embora
tenham entrado e saido do territério de correcdo - uma queda de 10% ou mais desde recentes
altos - nas ultimas semanas a medida que as duvidas se espalharam.

Resultados trimestrais nesta semana foram um saco misto. A divisdo de computac¢ao app
betway nuvem da Microsoft, que desempenha um papel chave app betway ajudar as empresas
atreinar e operar modelos de Al, relatou um crescimento menor do que esperado. A Amazon,
outro grande jogador app betway nuvem, também decepcionou a medida que o crescimento no
negécio app betway nuvem foi compensado por gastos mais altos com infraestrutura relacionada
a Al, como centros de dados e chips.

No entanto, as acdes da Meta subiram na quinta-feira apos o forte crescimento de receita da
proprietaria do Facebook e Instagram, que se comprometeu a gastar pesadamente app betway
Al. As vendas da Apple também superaram as expectativas na quinta-feira.

"As expectativas se tornaram muito altas para o grupo maravilhoso de sete empresas”, disse Dan
Coatsworth, um analista da plataforma de investimento AJ Bell, app betway um comunicado esta
semana. "Seu sucesso as tornou intocaveis nos olhos dos investidores e, quando eles nao
atingem a grandeza, saem os facas."

Um senso geral de que as avaliacdes de tecnologia podem ter se tornado muito altas também
desempenhou um papel. Angelo Zino, um analista de tecnologia da CFRA Research, diz: "As
avaliacdes estavam chegando a 20 anos de altura e estavamos devidos a uma queda, assim
como uma pausa para digerir algumas das ganhos que vimos nos ultimos 18 meses."

Na sexta-feira, o Financial Times relatou que o hedge fund Elliott Management disse aos
investidores app betway uma nota que a Al estava "sobrevendida” e que a Nvidia, que se
beneficiou muito do boom, estava app betway uma "burbuja”.

Devemos esperar mais avancos app betway Al nos proximos 12 meses?

Mais avancgos sao praticamente garantidos, o que pode tranquilizar os investidores. As maiores
empresas do setor tém claramente mapeados caminhos a frente, com corridas de treinamento
app betway andamento para a proxima geracdo de modelos de ponta e novos recordes sendo
definidos praticamente todos os meses. Somente na semana passada, a Google DeepMind, de
propriedade da Alphabet, anunciou um desempenho recorde de seus sistemas no Internationals
Maths Olympiad, uma competicdo de nivel colegial de matematica, o que faz com que o0s
observadores se perguntem se a empresa sera capaz de resolver problemas longos e sem
solucéo no futuro préximo.

A pergunta para os laboratérios de pesquisa € se 0s avancos serdo suficientemente geradores
de receita para pagar o crescente custo de app betway realizacdo. A conta para um treinamento
de ponta app betway Al tem aumentado dez vezes a cada ano desde que o boom app betway
Al comecou a ganhar impulso, deixando empresas bem capitalizadas, como a OpenAl, a
Microsoft-backed startup por trds do ChatGPT, com sinais de interrogacdo sobre como financiar
tais despesas no longo prazo.

A |IA gerativa ja esta rendendo recompensas para as empresas que a
utilizam?



Os usos mais bem-sucedidos da IA gerativa - o termo para ferramentas de IA que podem criar
texto, audio ou imagem plausivel a partir de prompts simples - app betway muitas empresas
vieram de baixo para cima: pessoas que descobriram como usar efetivamente ferramentas como
o Copilot da Microsoft ou o Claude da Anthropic para trabalhar mais eficientemente ou cortar
tarefas sem sentido de seu dia. No entanto, a nivel corporativo, ainda faltam historias de sucesso
claras. Onde a Nvidia enriqueceu vendendo pas app betway uma corrida do ouro, a melhor
narrativa de um usuario de Al ainda é a Klarna, a empresa de compra agora e pague depois, que
anunciou app betway fevereiro que seu assistente baseado app betway OpenAl manipulou duas
tercos de suas solicitacdes de atendimento ao cliente app betway seu primeiro més.

Dario Maisto, um analista sénior da Forrester, diz que uma falta de usos econémicos benéficos
para a |A gerativa esta atrapalhando o caso de investimento.

"Ainda ha um problema de traduzir essa tecnologia app betway beneficios econdmicos reais e
tangiveis", disse ele.

Abinader, un executivo de la industria del turismo el 59 por ciento dos votos frente al 27 pelo
conhecimento do su rival mas proximo Leonel Fernandez quien ha sido presidente en tres
ocasionees y 11 pela consciéncia da cidade abel Martinez Uncalde Conis te 21.

Tanto Fernandez como Martinez llamaron a Abinader la noche del domingo para reconrocer La
derrotay felicitarlo, um pesar da faltd dos resultados completos que se espera é disponivel en os
préximos dias. En su discursos por vitoria e Abinander nota graus a glériaené

"Assumo la confianza recibida", dijo Abinader. No les fallaré".
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